
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 

TABLEAU DE BORD  

ANNÉE 2025  

L’activité  
des établissements 

spécialisés 

Financement locatif de 
l’équipement des entreprises 

Affacturage 

Crédit à la consommation 

L’ASF (Association Française des Sociétés Financières) regroupe l’ensemble des 
établissements spécialisés : quelque 240 entreprises (sociétés de financement, 
établissements de crédit spécialisés, banques spécialisées et entreprises 
d’investissement). 
 
Les activités des membres de l’ASF sont multiples : le financement de l’équipement 
des particuliers (avec le crédit à la consommation - où les adhérents de l’ASF 
représentent près de 50% du total des opérations -), le financement des 
investissements des entreprises et des professionnels (investissements 
d’équipement et investissements immobiliers par crédit-bail, autres financements 
locatifs et financements classiques), les services financiers (affacturage, cautions, 
titrisation), les services d’investissement (ensemble des métiers relatifs aux titres et 
autres instruments financiers). 

Crédit-bail immobilier 

Caution 



 
 

Une année mitigée 
 

Dans un contexte économique incertain, l’activité des établissements spécialisés de l’ASF a 
enregistré des évolutions disparates selon les métiers. Les financements locatifs de 
l’équipement des entreprises font face à un recul de leurs activités, alors que certains secteurs 
progressent légèrement ou se redressent comme le crédit-bail immobilier. 
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FINANCEMENTS LOCATIFS  
DE L’ÉQUIPEMENT DES ENTREPRISES En bref 

 
Les financements locatifs des investissements 
d’équipement des entreprises et des professionnels 
se dégradent en 2025 : -6,1% à 35,6 Mds d’euros. 

 

  

-6,1% 
 

     

 

CRÉDIT-BAIL IMMOBILIER 
En bref 

Après deux années de fort recul, le crédit-bail 
immobilier se redresse en 2025 de +6,8% à 4 Mds 
d’euros.  

  

+6,8% 
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AFFACTURAGE 
En bref 

L’activité des sociétés d’affacturage connaît une 
croissance modérée pour la troisième année 
consécutive : la production, avec 439,4 Mds d’euros, 
progresse de +1,9% par rapport à 2024. 

  

+1,9% 
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CAUTIONS 
En bref 

Après deux années de stagnation, les engagements 
hors-bilan des sociétés de caution atteignent  
993,9 Mds d’euros à fin décembre 2025, en hausse 
de +1,8% par rapport au 31 décembre 2024. 

 

  

+1,8% 
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CRÉDIT À LA CONSOMMATION 
En bref 

L’activité des établissements spécialisés dans le 
crédit à la consommation progresse légèrement de 
+1,9% en 2025 à 49 Mds d’euros, retrouvant ainsi 
leur niveau de production de l’année 2022. 

 

  

+1,9% 
 

      
% d’évolution par rapport à la même période de 2024 
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Après une année 2024 déjà en repli (-1,1%), la dégradation de l’activité des 

financements locatifs des investissements d’équipement des entreprises et des 

professionnels s’amplifie en 2025 : avec 35,6 Mds d’euros de nouveaux 

investissements, la production recule de -6,1% par rapport à 2024.  

 

En 2025, la production s’est contractée tout au long de l’année : -7,5% au 

premier trimestre, puis -6,3% au deuxième trimestre et -7,2% au troisième 

trimestre ; la baisse de l’activité a été moins prononcée au quatrième trimestre 

(-3,5%). 

  

• Les opérations de location avec option d'achat diminuent en 2025 de -6,9% 

à 22,1 Mds d’euros. Plus précisément, les investissements en crédit-bail 

mobilier stricto sensu (au sens de la loi du 2 juillet 1966) reculent de -5,4% 

à 17,9 Mds d’euros. Le produit a été en repli sur les neuf premiers mois de 

l’année (-8,3% en moyenne), avant d’enregistrer une hausse au quatrième 

trimestre (+3,5%). De leur côté, les opérations connexes de location avec 

option d’achat de voitures particulières destinées aux entreprises et aux 

professionnels chutent à 4,2 Mds d’euros, soit -12,9% par rapport à 2024.  

• Les opérations de location sans option d’achat baissent de -4,6% par 

rapport à 2024, à 13,5 Mds d’euros. L’activité est mal orientée, avec un recul 

plus accentué au second semestre (-6%) qu’au premier (-3,2%). Dans ces 

opérations, la location financière diminue de -7,2% à 5,7 Mds d’euros, tandis 

que la location longue durée se replie de -2,7% à 7,8 Mds d’euros. 

• Tous modes de financements locatifs confondus (location avec et sans option 

d’achat), chacun des secteurs financés est en baisse en 2025 : les 

investissements en véhicules utilitaires et industriels se contractent de -2,9% 

à 12,8 Mds d’euros, les financements de voitures particulières diminuent 

de -6,7% à 8,7 Mds d’euros, les investissements en matériel informatique et 

de bureautique reculent de -11% à 2,7 Mds d’euros, enfin, les financements 

d’autres matériels d’équipement (machines-outils, matériels agricoles, 

chariots élévateurs…) se replient de -7,7% à 11,5 Mds d’euros.   

 

En plus de ces financements locatifs, les établissements spécialisés ont aussi 

octroyé des financements d'équipement sous forme de crédits classiques. Le 

montant de ces investissements en 2025 est de 4,4 Mds d'euros, en retrait 

de -3,3% par rapport à 2024. 

FINANCEMENTS LOCATIFS DE L’ÉQUIPEMENT 
DES ENTREPRISES ET DES PROFESSIONNELS 

Production1 
En année mobile (Mds d’euros) 

1 Production : analyse de l’activité en termes de flux de nouvelles opérations 
initiées pendant une période donnée (nouveaux crédits ou nouveaux 
investissements pour les opérations de crédit-bail).  

L’activité se détériore 

-6,1% 
 

Production1 annuelle 
Variation annuelle 

Production1 trimestrielle 
Variation annuelle 
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LE CRÉDIT-BAIL IMMOBILIER 

Le marché commence à se redresser 

+6,8% 
 

Production  
En année mobile (Mds d’euros) 

Après deux années de fort recul, le crédit-bail immobilier se redresse en 

2025. La production enregistre une hausse de +6,8% avec 4 Mds d’euros de 

nouveaux contrats signés. L’évolution infra-annuelle montre que l’activité est 

bien orientée avec une croissance de la production plus élevée au second 

semestre (+8,1% par rapport à la même période de 2024) qu’au premier 

(+5,1%).  

 

Les évolutions diffèrent cependant selon le type de locaux financés : 

 

• Après s’être effondré de -44,3% en 2023, le secteur des locaux de bureaux 

avait fortement rebondi en 2024 (+91,6%). Ce secteur repart nettement à la 

baisse en 2025, en retrait de -37,6% par rapport à 2024. Le montant des 

nouveaux contrats signés durant l’année s’élève seulement à 0,6 Md d’euros. 

• A l’inverse, les investissements en locaux industriels (usines, ateliers, 

entrepôts…) progressent de +9,2% en 2025 à 1,5 Md d’euros, après avoir 

enregistré une baisse de -28,5% l’année précédente. 

• De leur côté, les opérations sur les bâtiments commerciaux (magasins, 

supermarchés, hôtels…), qui sont la part la plus importante de la production 

en 2025, augmentent sensiblement de +46% à 1,6 Md d’euros. 

• Pour les autres locaux (cliniques, hôpitaux, cinémas…), le montant des 

nouveaux contrats signés progresse légèrement de +2,8% à 0,4 Md d’euros. 

 

Pour leur part, les Sofergie ont initié en 2025, sous forme de crédits classiques² 

pour la quasi-totalité, de nouveaux investissements dans le domaine des 

économies d’énergie et de l’environnement pour un montant de 3,7 Mds 

d’euros, en hausse de +31,2% par rapport à 2024.  

Production annuelle 
Variation annuelle 

2 Opérations de crédit initiées et suivies par l’équipe Sofergie, quelle que soit la structure qui porte le dossier en termes comptable et informatique.   
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En 2025, pour la troisième année consécutive, le marché de 

l’affacturage enregistre une croissance modérée : +1,9% à  

439,4 Mds d’euros. Après une progression de la production de 

+4% au premier trimestre 2025, l’activité des factors a légèrement 

reculé au deuxième trimestre (-1,6%) avant de repartir à la hausse 

les deux trimestres suivants (+1,5% puis +3,7%). 

 

Avec 270,3 Mds d’euros de créances prises en charge en 2025, 

en stagnation par rapport à l’année précédente, l’affacturage 

domestique demeure la part de l’activité la plus importante. 

 

Les opérations à l’international4 progressent, quant à elles, de 

+5% par rapport à 2024, à 169,1 Mds d’euros de créances prises 

en charge. L’affacturage à l’exportation représente 36,4 Mds 

d’euros (en hausse de +14,4%) et les opérations avec des clients 

non-résidents ou avec un factor correspondant étranger s’élèvent 

à 132,8 Mds d’euros (+2,7% par rapport à 2024). 

 

Production3 trimestrielle 
Variation annuelle 

AFFACTURAGE 

Croissance modérée 

+1,9% 
 

3 Pour l’affacturage, la notion de production correspond au montant des créances prises en charge dans le cadre d’un contrat d’affacturage (hors opérations de « floor plan » et 
de forfaitage).  
4 Il s’agit des opérations d’affacturage réalisées, par des factors situés en France, à l’exportation, à l’importation ou avec des clients non-résidents sans intervention d’un factor 
correspondant étranger. Il ne s’agit pas de l’activité des filiales étrangères. 

LES SOCIÉTÉS DE CAUTION 

Amélioration de la tendance 

+1,8% 
 

Encours5 des engagements hors-bilan 
(glissement sur douze mois) 

Après deux années de stagnation, l’activité des sociétés de caution 

progresse de +1,8% sur douze mois à fin décembre 2025.  

À cette date, le montant des engagements hors-bilan était de  

993,9 Mds d’euros, dont une large majorité de garanties délivrées 

en couverture de crédits destinés aux particuliers  

(932,3 Mds d’euros). 

 

 5 L’indicateur statistique présenté ici est de nature différente des autres activités. Il fait référence à la notion de stock existant à une date donnée. 

Production3 
En année mobile (Mds d’euros) 

Production3 annuelle 
Variation annuelle 
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CRÉDIT À LA CONSOMMATION 

Production annuelle 
Variation annuelle 

Production 
En année mobile (Mds d’euros) 

6 Location avec Option d’Achat. 
7 Source CCFA 
8 Hors financements par prêt personnel. 

Progression ténue du marché 

+1,9% 
 

Production trimestrielle 
Variation annuelle 

En 2025, l’activité des adhérents de l’ASF spécialisés dans le crédit à la 

consommation enregistre une légère hausse de +1,9% à 49 Mds d’euros, 

retrouvant ainsi leur niveau de l’année 2022. Après une progression de +2,2% 

au premier trimestre 2025, la production a stagné au deuxième trimestre, avant 

de croître à nouveau les deux trimestres suivants (+2,3% puis +3,1%). 

 

Toutefois, cette hausse globale cache des dynamiques différentes selon les 

produits. Le principal moteur de cette progression d’ensemble est le 

redressement des prêts personnels ; le développement des opérations de LOA6 

pour financer des automobiles d’occasion y contribue également. 

 

Stabilité des financements d’automobiles neuves 
 

En France, les immatriculations7 de voitures particulières neuves ont de 

nouveau reculé en 2025 : -5% à 1,6 million de véhicules. Néanmoins, les 

financements (crédits affectés et LOA6 confondus) d’automobiles neuves 

réalisés par les établissements spécialisés sont demeurés stables (+0,1%) 

à 10,8 Mds d’euros. La production s’est d’abord contractée au premier 

semestre (-5,5%) avant de repartir à la hausse au second semestre (+5,6%). 

Plus précisément, les opérations de LOA, qui représentent près de 92% des 

financements de voitures neuves8 en 2025, ont légèrement augmenté de +1% 

à 9,9 Mds d’euros, tandis que les crédits affectés sont tombés à 0,8 Md d’euros 

(en baisse de -10%). 

 

Recul des financements d’automobiles d’occasion 
 

À l’inverse des automobiles neuves, les immatriculations7 de voitures 

particulières d’occasion en France, avec 5,4 millions d’unités, ont augmenté 

légèrement de +0,8% en 2025. Les financements d’automobiles d’occasion 

ont cependant baissé de -1,2% à 5,7 Mds d’euros. En faible croissance au 

premier trimestre (+0,7%), la production s’est ensuite repliée le reste de l’année 

(-1,8% en moyenne). Dans le détail, les crédits affectés en 2025 ont une 

nouvelle fois fortement reculé de -15,8% à 3 Mds d’euros, alors que les 

opérations de LOA6 ont continué à nettement se développer (+22,2% à 2,7 Mds 

d’euros). Finalement, près d’une voiture particulière d’occasion sur deux a été 

financée8 par LOA en 2025, contre seulement 38% l’année précédente. 

 

L’équipement du foyer repart à la hausse 
 

Après deux années de baisse, les financements affectés à l’amélioration de 

l’habitat et aux biens d’équipement du foyer progressent de +3,6% en 2025 

à 5,5 Mds d’euros. Les deux premiers trimestres de l’année ont enregistré une 

hausse ténue de l’activité (+1,2% en moyenne), avant une baisse au troisième 

trimestre (-1%) puis une franche hausse au quatrième trimestre (+12,1%). 

 

Les autres biens ou services accusent une baisse 
 

Pour la première fois depuis 2014, les prêts affectés aux autres biens ou 

services (bateaux de plaisance, deux-roues, voyages de loisirs…) enregistrent 

une baisse : -1,6% en 2025, à 4,2 Mds d’euros. En légère hausse au premier 

semestre (+0,9%), la production s’est ensuite contractée durant la seconde 

moitié de l’année (-4,1%). 
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9 Location sans option d’achat d’automobiles pour la quasi-totalité. 
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Les prêts personnels continuent leur redressement 

Production annuelle 
Variation annuelle 

 

 

En 2024, les prêts personnels avaient commencé à se 
redresser (+2,2%) après s’être effondrés en 2023 
(-22,8%), en raison de fortes contraintes de taux. 
Le redressement de la production s’est poursuivi en 2025. 
Les prêts personnels progressent sur l’année de +8,4% à 
11,8 Mds d’euros, soit un volume d’activité encore 

inférieur de -14,4% par rapport à celui de 2022 (période 
avant la chute). 
L’évolution infra-annuelle de la production montre un 
certain ralentissement de ce redressement : d’une 
croissance de +10,2% au premier semestre 2025, celle-ci 
ralentit à +6,8% au second. 
 
 

 

Les crédits renouvelables restent stables 

Production annuelle 
Variation annuelle 

Les nouvelles utilisations de crédits renouvelables 
s’élèvent en 2025 à 10,7 Mds d’euros, soit une stabilité 
(+0,2% par rapport à l’année précédente) pour la 
deuxième année consécutive (+0,3% en 2024). 

Lors du premier semestre 2025, l’activité a très 
légèrement progressé (+0,5%), avant de marquer le pas 
au second semestre (-0,1%). 

 

Rupture dans le développement de la location sans option d’achat  

En plus de ces crédits à la consommation, les 
établissements spécialisés de l’ASF réalisent également 
des opérations de location sans option d’achat9 auprès 
des particuliers. Après deux années de fort 
développement (+68% en 2024, après +135,6% en 2023), 
ces opérations marquent en 2025 un net recul de -13,9% 
à 2,4 Mds d’euros. 
 
Le profil d’évolution infra-annuelle montre que les 
opérations de location sans option d’achat ont chuté en 
moyenne de -31,3% au cours des neuf premiers mois de 

2025, avant d’enregistrer une forte croissance de +50,7% 
au quatrième trimestre. 
 
La seconde édition du leasing social, dispositif public 
d’aide à la location d’un véhicule électrique, a été déployé 
à compter du 30 septembre 2025, contre une mise en 
œuvre au 1er janvier 2024 lors de la première édition. 
Ce décalage calendaire entre les deux éditions 
a probablement eu des effets notables sur l’évolution de 
ces opérations. 

Production 
En année mobile (Mds d’euros) 

Production 
En année mobile (Mds d’euros) 



 
 

 

Données chiffrées 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

*  Les chiffres concernant 2024 sont exprimés sur la base des sociétés adhérentes au 31 décembre 2025. Ils tiennent compte des modifications, 
parfois sensibles, qui ont pu être apportées par certaines sociétés aux informations fournies l'année précédente. 

(1) LOA : Location avec Option d'Achat. 

(2) Les opérations de location sans option d'achat peuvent relever de deux catégories : 

     - Les opérations de location financière sont des opérations sans option d'achat dans lesquelles le locataire choisit le fournisseur ainsi que le bien dont il connaît et, 

le cas échéant, négocie lui-même le prix. Les contrats de ce type sont conclus pour une durée irrévocable, les loyers sont indépendants de l'utilisation du matériel. 

     - Les opérations de location longue durée sont des opérations sans option d'achat ne répondant pas aux critères définissant la location financière. 

(3) Le financement de l’équipement des particuliers est composé du crédit à la consommation ainsi que des opérations de location sans option d’achat avec les 
particuliers. Le suivi statistique des opérations de location sans option d’achat est trimestriel et non mensuel comme pour le crédit à la consommation. 

(4) Le crédit à la consommation comprend les financements par crédit classique (crédits affectés, crédits renouvelables et prêts personnels) ainsi que les opérations 
de location avec option d’achat. Les opérations de location sans option d’achat avec les particuliers n’étant pas assimilées à des crédits, en sont donc 

exclues. 

(5) Montant des créances prises en charge. Hors opérations de "floor plan" et de forfaitage.

En

2024*

En

2025

Variation

2025 / 2024

42 453 40 006 -5,8 %

4 557 4 405 -3,3 %

37 896 35 601 -6,1 %

23 715 22 080 -6,9 %

18 921 17 904 -5,4 %

4 794 4 176 -12,9 %

14 180 13 521 -4,6 %

6 140 5 697 -7,2 %

8 040 7 824 -2,7 %

50 819 51 350 +1,0 %

48 077 48 990 +1,9 %

35 599 36 003 +1,1 %

14 030 13 497 -3,8 %

10 692 10 710 +0,2 %

10 877 11 796 +8,4 %

15 220 15 348 +0,8 %

12 478 12 987 +4,1 %

2 742 2 360 -13,9 %

6 584 7 722 +17,3 %

2 829 3 711 +31,2 %

3 755 4 011 +6,8 %

431 381 439 430 +1,9 %

Au 31 décembre

2024*

Au 31 décembre

2025

Variation

2025 / 2024

976 443 993 873 +1,8 %

* Les chiffres concernant 2024 sont exprimés sur la base des sociétés adhérentes au 31 décembre 2025. Ils tiennent compte des modifications, parfois sensibles,

qui ont pu être apportées par certaines sociétés aux informations fournies l'année précédente.

(1) LOA : Location avec Option d'Achat.

(2) Les opérations de location sans option d'achat peuvent relever de deux catégories :

- Les opérations de location financière sont des opérations sans option d'achat dans lesquelles le locataire choisit le fournisseur ainsi que le bien dont il connaît et,

le cas échéant, négocie lui-même le prix. Les contrats de ce type sont conclus pour une durée irrévocable, les loyers sont indépendants de l'utilisation du matériel.

     - Les opérations de location longue durée sont des opérations sans option d'achat ne répondant pas aux critères définissant la location financière.

(3) Le financement de l’équipement des particuliers est composé du crédit à la consommation ainsi que des opérations de location sans option d’achat avec les

particuliers.

(4) Le crédit à la consommation comprend les financements par crédit classique (crédits affectés, crédits renouvelables et prêts personnels) ainsi que les opérations

de location avec option d’achat. Les opérations de location sans option d’achat avec les particuliers n’étant pas assimilées à des crédits, en sont donc

exclues.

(5) Montant des créances prises en charge. Hors opérations de "floor plan" et de forfaitage.

 ENGAGEMENTS HORS-BILAN (en millions d'euros)

 SOCIÉTÉS DE CAUTION

Location avec option d'achat

Location sans option d'achat

 IMMOBILIER D'ENTREPRISE

Sofergie

Crédit-bail immobilier

 AFFACTURAGE 
(5)

Location

• Crédit-bail mobilier (loi du 2.7.1966)

• Autres opérations de LOA 
(1)

 (voitures particulières)

Location sans option d'achat 
(2)

• Location financière

• Location longue durée

 ÉQUIPEMENT DES PARTICULIERS 
(3)

 CRÉDIT À LA CONSOMMATION 
(4)

Crédit classique

Crédits affectés

Crédits renouvelables (nouvelles utilisations à crédit)

Prêts personnels (y compris rachats de créances)

Location de matériels

Crédit-bail mobilier et autres opérations de LOA 
(1)

 PRODUCTION (en millions d'euros)

 ÉQUIPEMENT DES ENTREPRISES ET DES PROFESSIONNELS

Crédit classique
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 asf — association française 
des sociétés financières 

 

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

L’ASF (Association Française des Sociétés Financières) regroupe l’ensemble des 
établissements spécialisés : quelque 240 entreprises (sociétés de financement, 
établissements de crédit spécialisés, banques spécialisées et entreprises 
d’investissement). 
 
Les activités des membres de l’ASF sont multiples : le financement de l’équipement 
des particuliers (avec le crédit à la consommation - où les adhérents de l’ASF 
représentent près de 50% du total des opérations -), le financement des 
investissements des entreprises et des professionnels (investissements 
d’équipement et investissements immobiliers par crédit-bail, autres financements 
locatifs et financements classiques), les services financiers (affacturage, cautions, 
titrisation), les services d’investissement (ensemble des métiers relatifs aux titres et 
autres instruments financiers). 


